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JULHO DE 2024 §l° i :

Aos 16 (dezesseis) dias do més de julho de 2024, as 16h00min, nesta cndade :
Janauba, Minas Gerais, reuniu-se na sede do PREVIJAN, o Comité de Investlnren!t
deste Instituto, presentes a Sra. lara Soares Dias, o Sr. Adalberto Mendes Lopes. a Sr
Maria Solange Barbosa e o Sr. Edvaldo José da Silva (Diretor Pre3|dente) A rj E
|

ntes

{

¢

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 007!2024 DE 1§f" E|il
|

comegou com a apresentacdao do Relatério de Investimentos do Instltuto refe

competéncia junho/2024. A Sra. lara pontuou acerca do enquadramento reto:no so :are

investimentos, distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras, dlstribuigéo dos atwi:

por subsegmentos, retorno da carteira de investimentos versos meta de rentabil dad

8 B
evolucdo patrimonial, APR'S, analise de risco da carteira de mvestamentos e"sdés' Is

Eaenlbes
particularidades, analise do cenario econémico interno e externo, que foi dlscutldo pe'4s '

demais membros; em seguida houve a apresentagdo do comentario do me'rcaidé
financeiro e indicativo de investimentos para o més, disponibilizado pela assessorpa

Financeira do Instituto: No Brasil, a atividade continua em expanséo, enquanto 0 cuadto

fiscal preocupa, com projegbes sobre as contas publicas pressionan:dc_)'- 0s ! atwés

domésticos. No cenério internacional, o desaquecimento do mercado de tréb.él ﬂ B4

Estados Unidos tem contribuido para uma maior clareza quanto ao possivel in io | 43 §.
cortes de juros em setembro. Indices de renda fixa de maior duratlon reverter m qé ML H
ganhos de maio e voltaram a apresentar rentabilidade negatlva em Junho 0 IMA B ‘af-

,.

apenas o CDI e o IRF-M 1 atmglram a meta (IPCA + 5,25 p.p.) em junho. Inclus‘llve !

f
:i '
novo patamar projetado para a taxa Selic até o final do ano indica que os ativos. atré!act?s \

a taxa. de juros (CDI-SELIC) continuardo entregando retornos condizentes a méta qo .

restante de 2024. Em relacéo aos indices de renda variavel, o Global BDRX contmqou o
em destaque ao subir 12,79%, enquanto o S&P 500 apresentou alta de 3,47%. Aa]}a das

grandes empresas de tecnologia e a alta do délar frente ao real (6,6%) 1mpu|smnarfam crs
ganhos do indice de BDR. O lbovespa, por sua vez, reverteu par'te do pne1u!go
acumulado no ano ao subir 1,48%. Com isso, o indice acumulou queda de 7 6% ni} H::
até o fechamento de junho. Junho foi mais um més em que observamos um movwemo ,

de abertura na curva de juros doméstica. Podemos elencar como um dos pnrmpms*

fatores que tem causado este cenario as incertezas do quadro fiscal. Qonforme Ata cha e
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ultima reunlao o Copom “reafirma que uma politica fiscal crivel e comprometida com a
sustentablhdade da divida contribui para a ancoragem das expectativas de inflagao e
para &1 reduc;ao dos prémios de risco dos ativos financeiros, consequentemente
:lmpacté\ndo a politica monetéaria.” Apesar do cenario adverso, continuamos acreditando
-que hal espaco para a curva arrefecer devido a trés principais fatores: o elevado patamar
do ] jUI'O real o que afeta negativamente a atividade econémica; o juro elevado aumenta o
custo da divida publica; e, com a expectativa de que os juros nos EUA sejam cortados
ate o flm do ano, ha uma tendéncia de que haja espago para a flexibilizagdo monetaria no
Brasrl sem causar maiores desequilibrios cambiais. Porém, entendemos que a alocagao
em investimentos mais volateis deve ser ponderada e vislumbrar retornos a longo prazo.
Com isso, optamos pela manutengdo de parcela do patriménio em IRF-M e IMA-B,
indices que se posicionam em veértices intermediarios, a menos que haja exposigdo
éxcessiva. Com base no cenario volatil exposto, destacamos que investir em fundos
ihdexaéios ao CDI é uma estratégia prudente, prezando pelo conservadorismo na gestao
‘dos re‘éursos previdenciarios. Além disso, ao manter o desempenho alinhado ao CDI,
"es'ls'c_a_s';investimentos tém entregado retornos condizentes com a meta atuarial. Este
bohtex'tjo de CDI atingindo a meta em 2024 se reforca apés a manutengéo de juros pelo
Coporni na ultima reunido, no patamar de 10,50%. Por fim, voltamos a ressaltar a
Viabilidéde de compra direta de titulos publicos e letras financeiras, assim como a
aplibagéo em fundos de vértice, haja vista que estes continuam a apresentar taxas
‘superiores a meta atuarial. Além disso, a compra direta de titulos permite a marcacao na
curva, prerrogativa que contribui com a gestdo de risco da carteira, mitigando a
volatilidade. Apos discusséo, decidiu-se néo realizar transagdes financeiras na carteira do

Previjan, e nada mais havendo, foi lavrada a presente ata, que vai assinada pelos

. presentes.

Janauba-MG, 16 de julho de 2024.
Maria Solange|Barbosa Azevedo
L
v Membro

~* . Adalberto Mendes Lopes Ed aldo José da Silva

-_fMem'br_o iretor’ Presidente




